GESPRACH MIT VORSTANDSMITGLIED DIETMAR SCHMID

BHF-Bank komplettiert Produktpalette rund um Fonds

Ehemalige BHW Invest startet neu als Frankfurter Service KAG — Fondsbank und Wertpapierverwahrung wachsen kraftig

Von Bernd Wittkowski, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 31.1.2006
Die BHF-Bank forciert ihren Wachs-
tumskurs im Asset Management. Ak-
tuell bringt das zum Bankhaus Sal.
Oppenheim gehorende Institut zu-
sammen mit der neuen Postbank-
Tochter BHW ein Gemeinschaftsun-
ternehmen fiir die Fondsadministra-
tion, die Frankfurter Service Kapital-
anlage-Gesellschaft mbH (FSK), an
den Start. Damit werde das Leis-
tungsspektrum rund um Vermogens-
verwaltung und Wertpapieradminis-
tration komplettiert und nun die ge-
samte Wertschopfungskette im Asset
Management abgedeckt, sagte Diet-
mar Schmid, das fiir den Geschéfts-
bereich Asset Management & Finan-
cial Services verantwortliche Vor-
standsmitglied der BHF-Bank, im Ge-
sprach mit der Borsen-Zeitung.
Services fiir die Administration
von Investmentfonds hat der BHF-
Bank-Konzern schon in der Vergan-
genheit auch am Markt angeboten,
vornehmlich tiber die Tochter Frank-
furt-Trust. Mit der FSK werden diese
Leistungen aber nun gebiindelt und
zudem auf eine eigenstdndige unter-
nehmerische Basis gestellt, vor allem
um mit Blick auf Drittkunden die
Neutralitédt noch stirker zu betonen.
Bei der FSK, an der die BHF-Bank
zwei Drittel und das BHW ein Drittel
der Anteile halten, handelt es sich
um die bisherige BHW Invest GmbH.
Thre Beteiligung an dieser vor etwa
vier Jahren drittelparitétisch gegriin-
deten Gesellschaft hat die BHF-Bank
jingst auf die Mehrheit aufgestockt,
indem sie die Anteile der als Mitge-
sellschafter ausgestiegenen Gewerk-
schaftsholding BGAG iibernahm, ver-
mutlich fiir einen kleinen einstelli-
gen Millionenbetrag. Das Eigenkapi-
tal liegt bei knapp 6 Mill. Euro.

Amerikanischer Partner

Das alte Geschiftsmodell der
BHW Invest, die schwerpunktma(3ig
auf dem Markt der betrieblichen Al-
tersvorsorge agieren sollte, scheint
nicht iberméRig erfolgreich gewe-
sen zu sein. Schmid bestreitet nicht,
dass in der Vergangenheit rote Zah-
len geschrieben wurden. Nach der
nun erfolgten Restrukturierung soll
das Unternehmen, das Dienstleistun-
gen wie Fondsbuchhaltung, Order-
routing, Reporting und Risikocon-
trolling anbietet und zunichst 57

Mitarbeiter beschéftigt, von Anfang
an profitabel arbeiten. Neben Frank-
furt-Trust und dem BHW habe be-
reits die Alte Leipziger Trust ihre
Fondsadministration auf die FSK aus-
gelagert. Und spatestens bis Anfang
Maérz werde ein bedeutender ameri-
kanischer Asset Manager ein grof3e-
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res Volumen einbringen, dessen
Name aber wegen ausstehender For-
malitdten noch nicht genannt wird.
Das gesamte Startvolumen an Assets
under Administration  beziffert
Schmid auf 25 Mrd. Euro. Innerhalb
von drei Jahren erwarte er die Ver-
doppelung dieser Summe.

Neue Geschaftsfiihrung

Fiir das Management der BHW-In-
vestmentfonds sollen fortan Frank-
furt-Trust (Renten- und gemischte
Produkte) bzw. der noch nicht ge-
nannte US-Partner (Aktienfonds) zu-
standig sein. Diese amerikanische
Adresse wird auch einen der FSK-Ge-
schaftsfithrer stellen. Als kiinftiger
Vorsitzender der Geschéftsfithrung
wechselt Winfried Hutmann von
Frankfurt-Trust zur FSK. Das Duo er-
setzt das bisherige Top-Management
mit Hans-Jiirgen Dannheisig und
Ulrich Kaffarnik.

Die umstrukturierte Fondsadmi-
nistration reprdsentiert nur einen
Ausschnitt aus dem Produktspek-
trum dieses Geschéftsbereichs der
BHF-Bank. Neben dem bereits er-
wéhnten Portfoliomanagement, fiir
das Frankfurt-Trust und die franzdsi-
sche Tochtergesellschaft Financiére
Atlas (Anteil 90%) stehen, und der
neuen FSK gehoren dazu vor allem
der Bereich Custody & Derivatives
Services (CDS) und die Frankfurter

Fondsbank (vgl. Grafik). Gerade
auch auf diesen Feldern wirkt die
BHF-Bank nach dem Eigentiimer-
wechsel von der niederlandischen
ING Group - die allerdings weiter-
hin ein grofler Kunde bei Custody
und Eurex-Clearing sei — zu Sal. Op-
penheim wie befreit und entwickelt
eine Vielzahl neuer Initiativen.

Diese schlagen sich durchaus
schon spiirbar im Wachstum nieder.
So stieg das Volumen, das institutio-
nelle Investoren, Banken, Kapitalan-
lagegesellschaften, Versicherungen
und Pensionskassen der BHF-Bank
im Custody Service (Wertpapierver-
wahrung) anvertraut haben, Schmid
zufolge im vergangenen Jahr um 30
Mrd. auf mehr als 200 Mrd. Euro.
Hierbei handele es sich ausschlief3-
lich um deutsche Wertpapiere. Der
Auslandsbereich wird vom Koopera-
tionspartner Bank of New York abge-
deckt, mit dem im vergangenen Jahr
auch eine gemeinsame Vertriebsge-
sellschaft, die BHF BNY Securities
Services, gegriindet wurde (vgl. BZ
vom 6. Juli 2005). Der Reiz dieser
Partnerschaft liege darin, dass sich
in ihr das globale Know-how und
Produktportfolio eines der weltweit
fiihrenden Custodians mit der fun-
dierten lokalen Expertise und Pra-
senz der BHF-Bank verbinden, sagte
Schmid.

Starke Stellung im Clearing

Eine fiihrende Position mit einem
seit langem zwischen 10 und 15%
liegenden Marktanteil attestiert das
Vorstandsmitglied dem Institut auch
als Clearer an der Derivateborse Eu-
rex. Im vergangenen Jahr sei das
Clearingangebot um fiinf neue Lan-
der und acht neue Borsenplitze er-
weitert worden. Mit einem Anteil
von 55 bis 60% des Gesamtvolu-
mens dominiere das Institut zudem
das Clearing der Stromborse EEX.
Als einziger Energieclearer in
Europa biete die BHF-Bank das Clea-
ring an den sieben fithrenden Ener-
gieborsen des Kontinents an. Und
eine Pionierrolle spiele das Haus fer-
ner beim Handel und Clearing von
CO,-Emissionszertifikaten.

Wachsende Bedeutung als Dienst-
leistung fiir Dritte hat nicht zuletzt
die Marktrisikomessung fiir Kapital-
anlagegesellschaften nach der 2004
in Kraft getretenen Derivateverord-
nung der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin). Das

urspriinglich fiir interne Anforderun-
gen entwickelte Modell stelle die
BHF-Bank inzwischen 14 Invest-
mentgesellschaften fiir insgesamt
rund 1000 Fonds mit einem Volu-
men von 110 Mrd. Euro als Instru-
ment flir Bewertung und Reporting
zur Verfligung. Schmid sieht hier
gute Chancen, mit diesen Vertrags-
partnern auch bei anderen Services,
namentlich der neuen FSK, ins Out-
sourcing-Geschéft zu kommen.

Monatlich 9 ooo Depots

Als eine der drei fiihrenden Adres-
sen auf ihrem Markt etabliert hat
sich nach den Worten Schmids die
2002 gegriindete Vermittlerplatt-
form Frankfurter Fondsbank. Die ge-
wichtigere Aktivitdt dieser Gesell-
schaft, die 2005 die Gewinnzone er-

und der Financiére Atlas 12,3 Mrd.
Euro fiir private und institutionelle
Anleger. Im Geschéft mit Wertpapier-
publikumsfonds gehort die Gesell-
schaft nach eigenen Angaben zu den
Top 10 der deutschen Anbieter. Wah-
rend im vergangenen Jahr in einem
unabhéngigen Vergleich (Green-
wich Associates) der Investmentqua-
litait von Rentenanlagen der erste
Rang belegt worden sei, rdaumt
Schmid fiir das Aktienfondsmanage-
ment teilweise noch Verbesserungs-
potenzial ein. Frankfurt-Trust wird
am 7. Februar im Detail {iber das ab-
gelaufene Geschéftsjahr berichten.

Interesse an CTA-Offnung

Als Plane fiir 2006 nennt Schmid
unter anderem die Einfithrung des
OTC-Clearings von Frachtkapazita-
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reicht habe, ist allerdings das Man-
dantengeschift, also die Depotfiih-
rung fiir Fondsgesellschaften und
Banken. Hier sei man mit einem Vo-
lumen von 8 Mrd. Euro ,mit Ab-
stand“ Marktfiihrer. Alles in allem
seien die von der Fondsbank verwal-
teten Vermdgen im zuriickliegenden
Jahr um 2 Mrd. auf 11,1 Mrd. Euro
gewachsen. Die Zahl der Depots von
derzeit insgesamt knapp 800000 er-
hohe sich jeden Monat um weitere
rund 9000.

Frankfurt-Trust verwaltet zusam-
men mit der Luxemburger Tochter

Quelle: Unternehmen

ten iiber LCH.Clearnet, die Anbin-
dung an weitere Derivateborsen, die
Ausweitung des paneuropédischen
Energieclearings auf globaler Ebene
und das verstidrkte Angebot von Er-
génzungsprodukten aus der Palette
der Bank of New York iiber das Joint
Venture. Lebhaftes Interesse vor al-
lem mittelstdndischer Unternehmen
gebe es an einer Offnung der beiden
Contractual Trust Arrangements
(CTA), in die die BHF-Bank kiirzlich
ihre Pensionsverpflichtungen ausge-
lagert hat, fiir Dritte (vgl. BZ vom
17. Januar).



